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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2006 for Selskab B A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre
virksomheder.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Handelsby, den 1. februar 2007

Direktion:

Peter Nielsen

Bestyrelse:

Fabrikant P.E. Jensen, formand  Direktar Peter Nielsen Advokat Jens Olsen



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaeren i Selskab B A/S

Vi har revideret arsrapporten for Selskab B A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2006, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et
retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt
valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skan, som er
rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfgrt vor revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i
arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i rsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og
afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmeessige skgn er rimelige, samt en
vurdering af den samlede preesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2006 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre
virksomheder.

Handelsby, den 1. februar 2007

FSR Revision

XX
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er produktion af halvfabrikata til treeindustrien samt handel med tree.

Veesentlige aendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret har som falge af branden vaeret preeget af en omsaetningsnedgang af halvfabrikata, men der er
tilgengeeld sket en omsaetningsstigning pa salg af tree. Branddriftstabsforsikring har deekket den mistede
indtjening som falge af branden. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Forsikringserstatninger vedrgrende branden, herunder driftstabserstatning mv., er endnu ikke endelig opgjort.
Forsikringserstatninger er indregnet inkl. de resttiigodehavender, som forventes modtaget i 2007.

Useedvanlige forhold

En del af selskabets maskinpark blev ramt af en brand i august 2006 med reduktion af selskabets produktion til
falge. Efter branden er der investeret i et moderne produktionsanlaeg, der er indkart i december. Retablering
efter branden blev tilendebragt inden &rsskiftet. Arets resultat skennes ikke at vaere vaesentligt pavirket af
branden.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Selskab B A/S for 2006 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Arsrapporten er for farste gang aflagt efter
regnskabsvejledningen for mindre virksomheder.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af afleeggelse efter regnskabsvejledningen for mindre
virksomheder aendret pa falgende omrader: Indregning af finansielle leasingaftaler. Forslag til arets udbytte er
ikke indregnet som gaeldsforpligtelse, men praesenteret som en seerlig reserve under egenkapitalen.
Sammenligningstal er tilpasset den s&endrede regnskabspraksis. Den akkumelerede virkning af
praksisaendringerne udger en reduktion af arets resultat far skat med 20 tkr. Arets skat af praksiseendringen
udger 6 tkr., hvorefter arets resultat efter skat reduceres med 14 tkr. Balancesummen forgges med 400 tkr.,
mens egenkapitalen pr. 31. december 2006 forages med 186 tkr., hvor 200 tkr. vedrarer reklassifikation af arets
udbytte. Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlsegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealisere kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkredtilan samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Ekstraordineere indtaegter og omkostninger

Ekstraordineere indteegter og omkostninger indeholder indteegter og omkostninger, som hidrgrer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift, og som ikke forventes at veere af
tilbbagevendende karakter.

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen. Moderselskabet og de danske koncernvirkosmheder er sambeskattede.
Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser
afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som omkostninger i
anskaffelsesaret.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den ska@nnede restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Bygninger, brugstid pa 20-40 ar og en restveerdi pa 20% af kostprisen.
Tekniske sanleeg og maskiner, brugstid pa 5-10 ar og en restveerdi pa 0-20% af kostprisen.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, brugstid p& 3-8 ar og en restvaerdi pa 0-20% af kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved ferste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative lanerente, som en tilnaermet veerdi. Finansielt leasede
aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen. Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som
operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i
resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing-
og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udlgb, males til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgodehavende optaget til en
kurs, der beregnes som kursvaerdien (dagspris) ved anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tilleeg/fradrag af
forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer,
direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omseettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Periodeafgreensningsposter aktiver
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes osm en forpligtelse péa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat og udskudte skatteaktiver
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. Z££ndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 28 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. Prioritetsgeeld er
saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer
amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering pa
optagelsestidspunktet. @vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@YRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2006 2005
kr. tkr.

NETTOOMSAETNING ....oovtiiiiiiiie et 23.700.850 22.300
AEndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling............... 100.000 500
Andre driftSiNAtaagter .......ovvveiie e 200.000 0
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.....................ccceeveeee -18.800.550 -18.000
Andre eksterne omKOSININGET ........oviiiiiiiiiiii e -1.700.000 -1.500
BRUTTORESULTAT ..ttt e e 3.500.300 3.300
PersonaleomkOoStNINGEr .........ccuuiiiiiiiiieie e 1 -2.400.000 -2.300
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEYSAKLIVET ... .ccei i -500.000 -400
Andre driftSOmMKOSININGET .......covviiiiiei e 0 0
DRIFTSRESULTAT ..ttt eaaens 600.300 600
Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....................... 50.000 50
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlaagSaktiVer ...........c.uiiiiiiiiiie 58.000 70
Andre finansielle INdtaagter...........ovviviii i 2 262.000 202
Andre finansielle omKOStNINGEr...........coovviiiiiiiiie e, 3 -390.300 -439
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT .o 580.000 483
Skat af ordinaert resultat..............oooeuiiiiiiiii 4 -160.000 -141
ARETS RESULTAT ..ottt 420.000 342
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabSAret .........ccoceeeeeeeeieieieiiceeaeees 200.000 100
OVEBIt reSUIAL .. ....eeeiee e 220.000 242
I PRSP 420.000 342
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill..

Immaterielle anlaegsaktiver.........coooviiiii i,

Grunde 0g BYGNINGET .....cevniii e e
Produktionsanleeg 0g Maskiner...........cocueuuiiiiiiiiieieiiieeei e
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............cccooeveeeviiiieiiiineeees
Materielle anlaegsaktiver.........coooiiiiiiiiiii e,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.................cooiiiiiiinnnn.
Andre tilgodehavender ...........coou i
Finansielle anlaagsaktiVer.........ccoooiiiiii e,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Ravarer og hjeelpematerialer ..............uvevevererereririrererernrirnrernrennnnnns
Varer under fremstilling ........coooviivii i
Fremstillede varer og handelsvarer...........ccoooviiiiiiiiinieiiiiinneceeenn,
Varebeholdninger ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............cccooevveeiiiinenees
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..................ccccoeeeees
Andre tilgodenavender ..... ..o
PeriodeafgraansSniNgSPOSIEr........oiivuiiiiii e
TilgodehaVeNder.......ccovuiiii i

Veerdipapirer og kapitalandele..........c.occooveiiiiiiiicin e,

Likvide beholdninger .........ovieuiiiiic e

OMSAETNINGSAKTIVER ..ot

AKTIVER

Note 2006
kr.

200.000
5 200.000

4.100.000
2.500.000

550.000

6 7.150.000

7 250.000
368.000
618.000

7.968.000

300.000
1.000.000
2.000.000
3.300.000

1.900.000

7 200.000
260.000

100.000

2.460.000

572.000

150.000

6.482.000

14.450.000

2005
tkr.

300
300

4.200
1.700

600
6.500

250
450
700

7.500

300
900
2.000
3.200

2.300

200
300
2.800

550

200

6.750

14.250
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital .........cooeeiiiiiine,
Overkurs ved emisSion...........coeveveenvennnn.
Overfart resultat ..........covevivieiiiiiiieennen
Foreslaet udbytte........cccceveeeiiiiiiininnnnen.

EGENKAPITAL. ..o,
Henseettelser til udskudt skat..................
HENSATTE FORPLIGTELSER..............

Geeld til realkreditinstitutter.....................
Geeld til pengeinstitutter .................c......
Leasingforpligtelser............coocovevviennnn.
Langfristede gaeldsforpligtelser ..........

Kortfristet del af langfristet geeld .............
Geeld til pengeinstitutter ..............c.cceuueees

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder ............
Skyldig skat..........cooeeeiiiiiii
Anden geeld........c.cooiiiiiiiiii
Kortfristede geeldsforpligtelser............

GALDSFORPLIGTELSER..........ccevni

PASSIVER........coo

Eventualposter mv
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Ejerforhold

Note

10

11

12

13

2006
kr.

500.000
100.000
3.031.000
200.000

3.831.000

530.000

530.000

1.447.000
2.100.000

325.000
3.872.000

220.000
2.580.000
2.117.000

0

30.000
1.270.000
6.217.000

10.089.000

14.450.000

2005
tkr.

500
100
2.811
100

3.511
400
400

1.564
2.100

3.664

125
3.050
2.280

100

100
1.020
6.675

10.339

14.250
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NOTER

1. Personaleomkostninger

2006

kr.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte..............cccoeevviiiiii i 12
77 10 1o To [ = T [ 2.100.000
Y 1S o = 100.000
Andre omkostninger til social SIKING ...........covviiiiiiiiii 200.000
PersonaleomKOStNINGEr ... .coouuui e 2.400.000
Vederlag til bestyrelse og direktion ...........ccooiiiiiiiiii 370.000

2005
tkr.

12

2.000
100
200

2.300

360

Incitamentsprogrammet til direktionen og ledende medarbejdere omfatter muligheden for i perioden 2008-2010
at nytegne aktier op til 10% af den nuvaerende aktiekapital til en kurs beregnet som den nuvaerende indre veerdi
forrentet med 10% p.a. og reguleret for udloddet udbytte. Tegningen kan hgjest ske med 1/3 pr. ar. Der kan

saledes i perioden indtil 2010 maksimalt nytegnes nom. 50 tkr. aktier til kurs 800-970 svarende til en kursveerdi

pa i alt 440 tkr.

2. Andre finansielle indteegter

2006
kr.
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder............ccccoooviiiiiiiiiinnnnnn. -15.000
Renteindtaegter | @VIIQT. .......ooviee e -247.000
Andre finansielle iNdtaagter ... ..o -262.000
3. Andre finansielle omkostninger
2006
kr.
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder .............cccooeviiiiininiinnnnn. 10.000
RenteomKoStNINGEr i BVIIGL. .. .....uiiiiiii e 360.300
Finansieringsomkostninger, rentetilleeg 0g skat..............cccoeevviiiiinieiinnnnn. 20.000
Andre finansielle OMKOStNINGEr .........covuiiiiiiiii e 390.300
4. Skat af ordineert resultat
2006
kr.
Beregnet skat af arets skattepligtige indKOMSt ..............evvvveveveviveverenennnnns 80.000
Arets regulering af udskudt SKat..............cc.ocovireioieeiiieecee e 80.000
Skat af ordingert resultat...........ccoovviiiiiii 160.000

2005
tkr.

-10
-192
-202

2005
tkr.

429
10
439

2005
tkr.

131
10
141
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NOTER

5. Immaterielle anleegsaktiver

KOSEPIIS, PriMO ..o
ATGANG -
KoStpris, UIIMO ..o

Af- og nedskrivninger, Primo .........c.c.ccooveviiiiinennnnn.
Arets afSKIiVNING .........ccooeeeiiiee e
Tilbagefarsel af af- og nedskrivning p& afhaendede aktiver
Af- 0g nedskrivninger, Ultimo ........cccoooevvviiniiiinnnnn.

Regnskabsmaessig veerdi, Ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver

KOSEPIS, PriMO ... coeuiiiiciec e
Praksisaendringer ..........cooociviiiiiiiiie e
11 (o = U o TR
AfGANG ..t
Kostpris, UIIMO......ooveiiiie e

Af- og nedskrivninger, Primo .........c.c.ccooveviiieinnennnnn.
Arets afSKIiVNING ..........cooveeieiee e
Tilbagefarsel af af- og nedskrivning pa afheendede aktiver
Af- 0g nedskrivninger, Ultimo........ccccooeveviiieiinnnnn.

Regnskabsmaessig veerdi, Ultimo

Erhvervede
patenter

........................................ 200.000
........................................ -200.000
........................................ 0

........................................ 200.000
........................................ 0
................................ -200.000
........................................ 0

........................................ 0

Produktions-
Grunde og anleeg og
bygninger maskiner

5.600.000 3.200.000

0 700.000
0 1.025.000
0 -400.000

5.600.000 4.525.000

1.400.000 1.500.000
100.000 200.000

0 -375.000
1.500.000 2.025.000

4.100.000 2.500.000

Heraf finansielle leasingaktiver 400.000 Offentlig ejendomsvurdering 1. januar 2006 5.000.000

7. Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

KOSEPIS, PriMO ... oo
Kostpris, UIIMO ..o

Regnskabsmaessig veerdi, Ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
NN ApS, Hjemsted...........cooeeiiiiiiiiin e

Goodwill

500.000
0
500.000

200.000
100.000

0
300.000

200.000

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

1.325.000
0

25.000

0
1.350.000

725.000
75.000
0
800.000

550.000

Kapitalandele i

tilknyttede virksomheder

250.000
250.000

250.000

Egenkapital Resultat  Ejerandel

.............................. 400.000 60.000 100
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NOTER

8. Egenkapital

Overkurs ved Overfort Foreslaet

Aktiekapital emission resultat udbytte | alt
Egenkapital, Primo................... 500.000 100.000 2.811.000 100.000 3.511.000
Praksiseendringer .................... 0 0 0 0 0
Udbytte ....eeveiiieeeeceeeeiieeee 0 0 0 -100.000 -100.000
Udloddet udbytte ..................... 0 0 200.000 0 200.000
Arets resultat...........ueeeueeennn. 0 0 220.000 0 220.000
Egenkapital, Ultimo................ 500.000 100.000 3.231.000 0 3.831.000

Aktiekapital Aktiekapitalen er fordelt sdledes: A-aktier, 1 stk. & nom. 50.000 kr. B-aktier, 9 stk. & nom. 50.000 kr.

9. Langfristede geeldsforpligtelser
Geelden udgar 31/12 2006 4.092 tkr., der afdrages 220.000 nzeste ar og efter 5 ar er geelden pa 2.580 tkr.

10. Eventualposter mv
Selskabet har til fordel for dattervirksomheden NN ApS' kreditorer afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende
nettotilgodehavendet hos dattervirksomheden.

Belgbet udgar 200 tkr. pr. balancedagen.
Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens banklan, max. 0,5 mio. kr.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgb:
Restlgbetid i 36 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa 10 tkr., i alt 360 tkr.

Herudover har selskabet indgdet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anleegsaktiver, jf. note 6.

11. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.572 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2006 udger 4.100 tkr. Af selskabets gvrige materielle
anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2006 udger 3.050 tkr., skennes 2.000 tkr. at
veere omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 1.300 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt
materielle anleegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 1.000 tkr. deponeret til sikkerhed for bankgeeld,
medens ejerpantebreve pa i alt 300 tkr. er i selskabets besiddelse.

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2006 udgar 400 tkr., jf.

note 6, materielle anlaegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingfor-pligtelser er pr. 31. december
2006 opgjort til 420 tkr.
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NOTER

12. Neertstdende parter

Selskab B's neertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:

Direkter P.E. Jensen, Adressevej 4, 9999 Handelsby er hovedaktionaer.

@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:
Peter Nielsen - direktar og bestyrelsesmedlem

Jens Olsen - bestyrelsesmedlem

Dattervirksomheden NN ApS, jf. note 8

Transaktioner med naertstdende parter:

Der har i 2006 veeret samhandel med dattervirksomheden NN ApS. Samhandlen har udgjort under 1% af
moderselskabets omsaetning og er foregaet pa markedsmaessige vilkar. Desuden har der veeret samhandel
med et af direktgren Peter Nielsen delvist ejet handelsselskab. Samhandelen har omfattet varekgb pa 0,5 mio.
kr. og er foregdet p& markedsmaessige vilkar.

Advokat Jens Olsens advokatfirma har lgbende ydet assistance til viksomheden. Assistancen er foregaet pa
markedsmaessige vilkar.

13. Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
af aktiekapitalen:

Fabrikant P. E. Jensen

Adressevej 4

9999 Handelsby
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